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PaCCMOTPEHI)I TCOPECTUUCCKUEC ACIIEKThI MPONU3BOJHBIX IEHHBIX 6yMar U NPUMCHCHHUC UIA XCIHKUPOBAHUA
JIM3UHTOBOI JACATCIIBHOCTU TAKUX UHCTPYMEHTOB, KaK (bmoqepcm,le n (l)OpBap}IHI)Ie KOHTPAaKTbI, UCIIOJIb30Ba-
HUE B JIN3UHI'OBBIX ONI€palluAX HHHOBAIIMUOHHOT'O (bmoqepCHoro KOHTpPAKTa.

Kntouesvle cnosa: nu3uHToBast onepans, HbIOUepCHBIA KOHTPAKT, (hOpBapIHBII KOHTPAKT, XSIXKHPOBAHHE,
JUTMHHASI TIO3UIIUS, KOPOTKask IIO3ULIKs, IPOU3BOIHbIE IIEHHbIE OyMaru, ”HHOBAaIIMOHHBIN (DBIOYEPCHBII KOH-

TpAaKT.

HoBble prHaHCOBBIE POIYKTHI U YCIYTH, OC-
HOBY KOTOPBIX COCTABJISIFOT MIPOU3BOIHBIC (PUHAHCO-
BBI€ HHCTPYMEHTHI, CYIIECTBEHHO MOTYT CHH3UTH
(hMHAHCOBBIE PUCKHU JIM3HHTOBBIX OTlepalnii.

Oco0EHHOCTHI0 JIM3UHTOBBIX OIEpaIiii sIB-
JISIeTCsl CPOK, Ha KOTOPBIH 3aKII04aeTcs T0rOBOp JIK-
suHra. OOBIYHO OH cocTaBisieT 1 ron u Oombiie. B
CBSI3U C OTHUM CTOPOHAM CJIETTKH HEOOXOAUMO CBeEC-
TH PUCKH NPOBEACHUS ONlepauii K MUHUMYMY. [l
CHIDKEHHMSI IPOIIEHTHOTO U BAJIFOTHOT'O pUCKA IPHMe-
HUMBI puHaHCOBBIE (PbrodYepchl. OHUM M3 TIIABHBIX
MPEUMYIIECTB PabOThl C TU3WHTOBBIMH KOMITaHHSI-
MU ABJISETCS TO, YTO OHM MOTYT IIPHUBJIEKATh KPYII-
HbIE LIeNIeBble KPEAUThI MO/ ONpeneIeHHbIe TTPOeK-
THI U OCYHIECTBIIATH (PMHAHCUPOBAHUE B OONBIINX
obbemax. KpenuToBaHnue npyu TU3WHTOBBIX CHIEIKAX
MMeET CPEeTHECPOUYHBI XapakTep, Tak Kak CyMMa
KpeauTa 3HaYUTENbHA ¥ HEOOXOMMO ITPEI0CTaBUTh
3aeMIIUKY pacCpouKy IUIaTexa I paBHOMEPHOTO
MOrauIeHusl BCe CYMMBI JIM3UHTOMOJIydaTeIeM.
JInzuHrononyyarens nNpy 3aKIOYEHUH TIOTOBOpa JIn-
3WHTA C JIN3UHTOBOM KOMIIaHHUEH BBITIAYMBAET JTU3HUH-
TOBBIE TIATEXKH, KOTOPBIE COCTOST M3 CYMMBI Kpe-
JTUTHBIX PECYPCOB, IPUBJICYEHHBIX AJIsI TOKYITKH 000-
PYAOBaHHUS, ¥ BKIIOYAIOT CYMMY OCHOBHOTO KpE€Iu-
Ta, CyMMY IIPOILIEHTOB 0 HEMY, TAMOKEHHYO MOIILIH -
HY ¥ cOOpBI, HAJIOTOBBIC BBITUIATHI U MapIKy JIN3HH-
rOBOM KOMIAHUH. JIN3UHIOBast KOMITaHUS ITOrAIIAET
KpEeIUT U3 JIN3UHTOBBIX IUIaTeXel TU3UHTONoIyva-
TeJs, MO3TOMY B IU3UHTOBOM JIOTOBOPE YKa3bIBAET-
Csl TIPOLICHTHAS CTaBKa MO KpeauTy. Takum odpazom,
MPOIIEHTHAS CTaBKa MO IPUBJICYEHHBIM KPEIUTHBIM
pecypcaM H3Ha4YaJIbHO 3aKJIaIbIBACTCS B 3aTPAThI
JIU3UHTOTIONYYaTes TI0 JIU3UHTOBOMY JIOTOBOPY, 1 OH
MPOCUYUTHIBAET IKOHOMHUYECKYIO 3P (HEKTHBHOCTH
CHEIKH.

JIn3uHroBas KOMNaHus 3aKJII0YaeT KPeIUTHBIN
JIOTOBOP ¢ KOMMEPYECKHM OaHKOM I10 MPEIOCTaB-
JICHHIO KPEIUTHBIX PECYPCOB M1 (QUHAHCUPOBAHHS
JIN3UHTOBOW CJIENKU TOJA ONpPENeNeHHbIA CCYIHBIN
npoieHT. KomMepueckuii 0aHK 3aMHTEpECOBaH B
3aKJIFOUEHUU KPEAUTHOTO JI0roBOpa C IIaBaroulei
MPOIEHTHON CTAaBKOW, BCIEACTBHUE TOI'O YTO OH MO-
JKET TOHECTU YOBITKHM H3-3a M3MEHECHHMsI CCYIHOTO
MPOLIEHTA.

JL1s CHUDKEHUS TIPOIIEHTHOT'O PUCKA OT Pa3HUIIBI
MIPOIIEHTOB I10 TU3UHTOBOMY U KPEIUTHOMY JIOTOBO-
Py JU3UHTOBBIC KOMIIAHUH 3aKTI0YAI0T IIPOIICHTHBIN
(wrouepcHbIii KOHTPAKT. [IponeHTHBIN (QbIovepCHBIH
KOHTPAKT - 3TO JIOTOBOP, UMEIOIIHH (OpMY JI0TOBO-
pa KyIUTH-TIPOJIaXKH TTPOIEHTa Ha KOHKPETHBIHN JIeHb
B OyayllieM [0 3apaHee OrOBOPEHHOM CTaBKe, ycTa-
HOBJICHHOW B MOMEHT 3aKJIFOYCHHMsI (pprouepca.

[lepBoHauaabHas MOKyNKa (HHHOUYEPCHOIO KOH-
TpaKTa Ha3bIBACTCSI OTKPHITUEM TTO3UITHH, ITOKYITKA
KOHTPAKTa - OTKPHITHEM JUTHHHON MO3UIINH, a TIPO-
Jaka KOHTPaKTa - OTKPBITHUEM KOPOTKOM TO3HITHH.
OpIo4epCHBIII KOHTPAKT 3aKII0uaeTcss Ha Oupike.
BakintoucHre (QBIOYEPCHOrO KOHTPAKTA JIJIs JIN3HH-
TOBOI KOMITAaHUHY UMEET MUHUMAJIbHBIM PUCK, TAK KaK
NpaBUiaMH ONIpe/ielieHa MUHUMallbHasi cymMMa Ha-
YaJbHOW MapKU Ha OJHY OTKPBITYIO TTO3UIIUIO, OJI-
HaKo, €CJIM B pe3y/bTaTe MPOUTpHIIIa HayaJibHas
MapiKa cTaja MEHbIIE MUHUMaIbHO JOIYCTUMOM,
YYaCTHUKY HEOOXOAMMO BHECTH Pa3HHUIy Ha CUET
pacyeTHON majaThl JU0O0 3aKPBITh YaCcTh MO3MIUI.
K Tomy e BbINONHEHNE (PHIOYEPCHOIO KOHTPAKTA,
C OJTHOM CTOPOHBI, TAPAHTUPYETCS HATTUUUEM KPYII-
HOTO CTPaxXOBOro pe3epBHOro (oHma, a ¢ APyrou -
MpUHATHEM OUpKel (pacyeTHOMH rmajaTol OUpKHU) Ha
ce0s1 00s13aTENILCTB OBITH MPOJABIIOM ISl BCEX T1O-
KynaTelneil U MoKymnaTeneM JJis BCeX MPOAaBILIOB
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(brouepCHBIX KOHTpakTOB. Kaxkpiii (brouepcHEbIit
KOHTPAKT MEX]ly NMPOJAaBIIOM U TOKyIaTeleM Ipe-
oOpasyercsi B JiBa HOBBIX KOHTPAKTa: MEXIy OHp-
el (pacyeTHOM MmajaTol) U MOKyIMaTeleM, MEXIy
Oupikeit (pacueTHOM NMaxaToi) U MPoJaBIOM.

JIu3MHTOBBIC KOMIIAHWH Ha PBIHKE IIEHHBIX Oy-
Mar, TakuM oOpa3oM, MOTYT HCIIOb30BaTh METOJ
XeDKUPOBAHMUS ISl CHIDKEHUS MTPOIIEHTHOTO pUCKa
MIPY U3MEHEHUH MTPOLIEHTHBIX CTABOK HA PHIHKE. X eI~
KUPOBAHUE - 3TO METOJ] CHI)KEHHU S pUCKa B IIPOILIEC-
ce OUpkeBoi (hBIOUEPCHOM TOPTOBIIM, OCHOBBIBAIO-
HIMICS Ha pa3TUUMSIX B THHAMHUKE IBHKEHHS IIeH Ha
peanbHOM PBIHKE ¥ Ha (PbIOYepCHOM PBIHKE Ha OJJMH
U TOT k€ ToBap. B maHHOM ciyuae ToBapoM sSBIs-
ercs MPOIEHTHAs CTaBKa.

JIn3MHTOBBIE KOMIIAHUH TP IPOTHO3UPOBAHHH
M3MEHEHHS MPOIIEHTHHIX CTABOK OCYIIIECTBIISAIOT I10-
KyIIKY MPOIIEHTHOTO ()bIOYEPCHOT0 KOHTPAKTa (Xe/-
KUPOBaHKE MOKYITKOM ). [Ipy monoxxuTenbHoN s Ju-
3MHTOBOM KOMITAHWUH TEHICHIIUHI U3MEHEHNS ITPOLIEH-
THBIX CTABOK OHA MpPOJAaeT (hIOYEPCHBIN KOHTPAKT
B CBSI3H C POCTOM IIPOIIEHTHBIX CTABOK Ha PealbHOM
PBIHKE ¥ KOMIIEHCHPYET YOBITKH, CBSI3aHHBIE C YBe-
JTUYUBAIOUIMMHUCS peaIbHbIMU MPOLIEHTHBIMU CTaB-
kaMu. TakuM oOpa3oM, MPOMCXOIUT CTPAXOBAHHE
YOBITKOB IIPY N3MEHEHHH PBIHOYHOW KOHBIOHKTYPHI.

3akitoueHrne QpIOYEpCHOr0 KOHTPAKTa - 3TO
elle He eAMHCTBEHHBIH MOIX0 K PelIeHHIO ITOCTaB-
JIEHHOH TPOOJIEMbI XS/PKUPOBaHUS JIN3UHTOBBIX CJIe-
nok. Ilo HameMy MHEHHIO, BO3SMOXKHO MTPUMEHEHUE
1 (GopBapIHBIX KOHTPAKTOB. JlaHHBIN BHJI IICHHBIX
Oymar B JJU3MHTOBOM JIESITEILHOCTH MOYKHO UCIIONb-
30BaTh B Ka4eCTBE FrapaHTHI BBHITIIATHI TIU3UHTOBBIX
maaTexed nu3uHrononydareasmMu. OH MO3BONISET
JU3UHTOBOM KOMITAHWU M30eKaTh WIH YMEHBIIHUTh
pucK Hertutatexka. J{ist mu3uHronomyyarens gpopsap-
JTHBINA KOHTPAKT MPH HEJOCTATKE IEHEKHBIX CPEACTB
WM TIPH MTOJTyYEHUH HEJIOCTATOYHOTO 00beMa MpH-
OBLIH OT KCILIyaTali 000pyIOBaHuUs, KOTOPOES Ha-
XOIUTCSA B JIM3UHIE, JaeT BO3MOXKHOCTH IOTacUTh
3aJI0JKEHHOCTh TIepe]l TU3WHTOJaTeNIeM.

@opBapIHbIN JIM3UHIOBBIN KOHTPAKT - 3TO COIIa-
HIEHUE MEXKIY JTU3UHIONONyYaTelIeM U JTM3UHIOBOM
KOMITaHUel o Oyyieii mocTaBKe mpeaMeTa KOHTpaK-
Ta, KOTopoe 00s3aTeNbHO A HcnomHenus. Bee yc-
JIOBUA CIIESTKH CTOPOHBI OTOBApHBAIOT B MOMEHT 3aK-
JrodeHus qoropopa. [Ipu TM3MHIoBoO#M orepaliny npe-
METOM KOHTpPaKTa OOBIYHO SBJISETCSI TOTOBAs MPO-
JYKIHS, KOTOpasi BRICTyHaeT obecriedeHreM BhITLa-
Thl JU3UHTONONyYaTe]deM JU3WHTOBBIX IJIaTexeil.
JInznHronomyyarens, 3aKIIOYAIOMNNA KOHTPAKT Ha

MOCTAaBKY ITPOIYKIIUH, 0053yETCsl TIOCTABUTh COOTBET-
CTBYIOIIMI aKTHUB 10 KOHTPAKTY - OTKPBIBAET KOPOT-
KYIO MO3UIHIO, T.€. IpoAacT (GOpBapAHbIH KOHTPAKT.
JIM3MHrOBast KOMITAHKS OTKPBIBACT [UTHHHYHO TO3UIIHIO,
T.€. TIOKyIaeT KOHTPAKT. 3aKITIOUeHHE KOHTPaKTa He
TpeOyeT OT KOHTPAreHTOB KaKUX-THOO0 HadyalbHBIX
PacxoyioB, OCYLIECTBISIETCSI, KaK MPAaBHIIO, B LENSIX
MPOBEICHHUS PeaIbHON TPOIaXKU UM TIOKYIKH COOT-
BETCTBYIOIIEI0 aKTHBA, YTO 3HAUUTEILHO CHHIKACT
PUCKM HEIJIaTexa Jyisd JU3UHIoBol kommanuu. [lpu
OTKa3¢ OT MCIOIHEHHs KOHTPAKTa y4aCTHHUKY HE00-
XOJIMMO YILIaTUTh BAPHALIMOHHYIO MApIKY.

Hecmorpst Ha TO, 4TO ()bIOYEPCHBIN KOHTPAKT -
3TO TBEpAas CHAEIKA, TEOPESTUYSCKH CTOPOHBI KOH-
TpakTa He 3aCTPaxOBaHbl OT €ro HEHCIIOJHEHHS CO
CTOpOHBI CBOEro nmapTHepa. Tak, ecli Ha MOMEHT
HCHOMHEHHs (popBapIHOro KOHTPAKTA LICHBI Ha TIPeI-
MET KOHTpPAaKTa 3HAYUTEIBHO BBIPOCIH, MPOABEIl
KOHTPAKTa MOXET YKJIOHUTBCS OT MCIIOJIHEHHUS KOH-
Tpakra. [Ipogas mpeaMer KOHTPaKTa - TOTOBYIO MPO-
JIYKIIMIO - Ha CIIOTOBOM PBIHKE IO 0O0JIee BBHICOKOM
IIEHE, OH MOJYYHUT 3HAYUTEIIbHYIO MPUOBLIb. B aTOM
Cllydae OH MOYKET IMOJIyYHUTh OONBINYIO MPUOBLIb,
Jake yraaTuB mrpadHbie caHKIuu., OTMeUEeHHBIN
MOMEHT SIBJISICTCSI OTPUIIATEIBHBIM B XapaKTepPHUC-
THKe (OpBapAHOrO KOHTpakTa. [loaToMy, mpexie
YyeM 3aKJIIoYaTh CICIKY MapTHEpaM I10 JTU3UHTOBOM
CHIENKE, CIIEAYEeT BBISICHHTH IIATEKECIIOCOOHOCTD
1 J0OPOCOBECTHOCTH JIPYT Apyra. OprodepcHbIe KOH-
TPaKThI CYIIECTBYIOT HA MHOTHME TOBAaphl U (hpUHAH-
coBble MHCTPYMeHTBI. OJIHM M3 HUX BeChMa IIOIY-
JIIpHBI, a npyrue HeT. OCHOBHBIC YCJIOBHS ycIiexa
Ha TOT WJIK HHOU (hbrovepc:

- OOJIBIIION 00BEM CIIpOCa U MPEIIOKEHUS Ha
TOBAp, SABJISIOUIMICI OCHOBOW (hBIHOUEPCHOrO KOH-
TpaKTa;

- OZITHOPOJHOCTh M B3aMMO3aMEHSEMOCTh TOBa-
pa, JISKAIIEro B OCHOBE KOHTPAKTA;

- cB00O/IHOE [IEeHO00pa30BaHNE Ha PHIHKE 3TOTO
TOBapa, 6e3 KOHTPOJIS TOCYIapCTBa MIIK MOHOIIOHU;

- KOMMEPYECKHI MHTEpPEC KOHTpaKTa I yda-
CTHHKOB PEaJIbHOTO PhIHKA.

B TM3UHTOBBIX OTHOILICHUSX B KAUYECTBE OCHOB-
HBIX CYOBEKTOB, IOMUMO COOCTBEHHO JTU3WHTOBBIX
KOMIIaHU#, MOXKHO BBIJICTTUTD TAKKE HHBIC (PUHAHCO-
BBIC HHCTUTYTHI, y4aCTBYIOIIUE B pean3aiy HHHO-
BaIIMOHHBIX JIN3UHIOBBIX OMEPaIi ¢ MPUMEHEHUEM
HHCTPYMEHTOB (POHIOBOTO PHIHKA: CTPAXOBBIC KOM-
MaHUM U KoMMepueckue OaHku. B3ammoneicTBue
JAHHBIX MHCTUTYTOB IMOCPEACTBOM HHCTPYMEHTOB
CPOYHOTO PHIHKA (CBOI-KOHTPAKTOB) MO3BOJISIET T10-
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JIY4UTh OONBIINN SKOHOMUYECKH 3D deKT, a Takke
XEILKHPOBAHUE PHCKOB.

B denepanbaom 3akone “O ausunre” or 29 ok-
Ts0pst 1998 . Ne 164-D3 yka3piBaercs, 4To B oOlle-
palusx JIM3MHTa OCHOBHBIMU YYaCTHUKAMHU BBICTY-
TMAFOT:

1) nuzuneononyuamens - GU3NYECKOE WIIN IOPH-
JIMYECKOE JIUI0, KOTOPOE B COOTBETCTBUH C JIOTOBO-
POM NH3HMHTA 0053aHO MPUHSTD MPEIMET JIM3HHTA 32
OTIpE/ICIICHHYIO TUIATY, Ha OMpeNeNeHHBIN CPOK U Ha
OTpeNieTICHHBIX YCIIOBUSX BO BPEMEHHOE BIIaJICHUE U
MOJTB30BAHNE B COOTBETCTBUU C JIOTOBOPOM JIN3UHTA;

2) auzuneooamenv - GU3NIECKOE WM FOPHIU-
YecKoe JINI[0, KOTOPOE 32 CYET MPUBJIEUEHHBIX U (HJIN)
COOCTBEHHBIX CPEJCTB NMPUOOPETAET B XOJC pean-
3alliH JIOTOBOPA JIM3WHTA B COOCTBEHHOCTh MMYIIIe-
CTBO W TPENOCTABIIACT €ro B KauecTBE MpeaMera
JIM3HMHTa JIN3UHTOITOTYYaTeITIO 32 OTPE/IETICHHYO TITa-
Ty, Ha ONPEICIEHHBIN CPOK U HA OMpEeNICHHBIX yC-
JIOBUSX BO BPEMEHHOE BJIAJICHUE M MOJB30BAHHE C
MepexooM Wi 0e3 Tepexoia K JIM3WHTOIoyJare-
JII0 TIpaBa COOCTBEHHOCTH Ha TpenMer jau3unra. Kak
yKe OBbLJIO OTMEUEHO BHIIIE, B KAYECTBE JIN3UHTO/Ia-
TEJsI MOT'YT BBICTYIIaTh KOMMEPUYECKHH OaHK, Kpe-
JUTHasi HEOAHKOBCKAsl OpraHU3a1Ius, TM3MHIOBas KOM-
naHus. B npuHIMne, IM3uHrogaTesieM MOXKET ObITh
U IOPHITYECKOe, U (PU3UYECKOE JIUTIO;

3) nocmaswuk unu npooagey - PUINIECKOES
WJIH IOPHITYECKOE JIUI0, KOTOPOE B COOTBETCTBUU C
JIOTOBOPOM KYTUTHA-TIPOJJAXKH C TIU3UHTOJ]ATENIEM TIPO-
JlaeT JTU3UHTOAATENI0 B 0OYCIIOBICHHBIH CPOK HMY-
IIECTBO, SABIISIONICECS IpeAMEToM Jtn3uHra. [Ipona-
Bell 00s13aH MepeaTh MPeAMET JIM3UHTa JTM3HHT0/1a-
TEII0 I JIM3UHTOMONIYYaTeN0 B COOTBETCTBUHU C
YCIIOBUSIMH JIOTOBOpa KyIUTH-TIposiaxku. [Iponasen
MOJKET OJJHOBPEMEHHO BBICTYNATh B KaYeCTBE JIH-
3MHTOIOYYaTENs B MPEenax OJHOrO JIN3UHTOBOI'O
npaBooTHomeHus1. JIto0oi u3 cyObEeKTOB JIM3MHTA
MOXeT ObITh pe3ujeHToM Poccuiickoit denepanuu
nium HepesuaeHToM Poccuiickoit @enepanuu.

Kpome Toro, KOCBeHHBIMHU y4aCTHUKAMU JTU3UH-
TOBOM CIIETIKH SIBIISIIOTCSI: OaHKH, KPEAUTYIOINE JIH-
3MHTOJIATENlsl ¥ BBHICTYMAIOIINE TapaHTAMH C/ICIOK;
CTpPaxOBbIC KOMIIAHHMH, KOTOPBIC, KaK MPaBHUIIO, SBIIS-
I0TCS TAPTHEPOM JIN3UHTOJIATENS UITH JTU3HHTOIOTY-
qarels, YYaCTBYIOT B CJIENKE JIM3UHTa, OCYIIECTB-
JIsis CTPaXOBaHUE MMYIIIECTBEHHBIX, TPAHCIIOPTHBIX
Y TPOYMX BHJIOB PUCKOB, CBS3aHHBIX C IPEIMETOM
TU3uHTa U (WIM) CO CAenKoi ym3unra. OyHKIuen
CTpPaXOBIIMKA B IN3UHTOBOW OTIEPAIINH SBIISIETCS CO-
CTaBIJICHHE CTPAXOBOTO JIOTOBOPa TPH 3aKITIOYCHUH

CHIENTKH MEX]1y JTU3UHTOIIONYYaTelIeM 1 JIN3UHTO/1a-
TeJeM.

Mexay TeM B3aMMOJICHCTBHE OaHKa W JIM3UH-
TOBOM KOMITAHUHW HE OTPAaHUYNBACTCS JTUIIb OAHKOB-
CKHM KPEIUTOBAHHEM KaK HCTOUHHKOM (PUHAHCHPO-
BaHWS JIM3UHTOBBIX OIepaluii. AHaIU3 pecypCcHON
0a3bl JIN3UHTOBBIX KOMITAHHIA TTO3BONISICT BHISIBUTD K
JIpyrue UCTOYHHKH, B TOM HYHCIIC TPUBJICUCHUE
CpEIICTB uepe3 HHCTPYMEHTHI (POHIOBOTO PHIHKA, Ha-
MpHUMeEp MPOU3BOIHBIC IIEHHbIE OyMaru, K KOTOPBIM
OTHOCSTCSI, KaK y)Xe ObLIO CKa3aHO HaMH BBIIIE,
CBOI-KOHTPAKTHI.

Paccmorpum Mozens MpUMEHEHUs! CBOM-KOH-
TPaKTOB B XC/DKUPOBAHUH JIM3UHTOBBIX ONEpannit
(puc. 1).

Ha nepBom »tane (1) nusnHronomyyarens mo-
JIaeT 3asBKY JIM3MHTOJATENI0 Ha TIPUOOPETECHHE aK-
tuBa. [IpoBoauTCs MOATOTOBUTENbHAS padoTa 1o
3aKITIOYCHHIO FOPUINYECKUX COTNIANICHUH (10roBO-
POB). DTOMY MPEIIICCTBYET MOAPOOHOE M3yUCHHE
BCEX YCJIOBHUI U OCOOCHHOCTEH CIENKH, TOCIIE Yero
0ohOPMIISIOTCS 3aKJIIOUCHHE O IIATEKECIIOCOOHOC-
TH JTM3UHTONOTyYaTeNns ¥ 3P )EKTUBHOCTH JIN3UHTO-
BOTO ITPOEKTA, & TAKIKE 3aKa3-HaPsI, HAIIPABIIsIEMbIH
MOCTAaBIMKY 000PYIOBaHUS JTH3UHTO/IATEIIEM.

Ha BTOpOM »Tame nu3uHroBas KOMIaHus (JIu-
3MHT0/IaTellb) oOpalaercst B 0aHK 3a KpenuToMm (2),
B MOCTIEAYIONIEM Ha JICHEXHBIE CPEICTBA KOTOPOTO
Oyzet mpruoOpeTeHo 000pyI0BaHUE B COOCTBEHHOCTh
(4). bank, BbIIaBast cCyay B JISHSKHOU Qopme, cTpe-
MUTCSI HIMETh ee obecrieueHue. JIM3MHroBbIe omepa-
I Y SIBJISIFOTCS QIBTEPHATUBOMN JIONITOCPOYHOMY Kpe-
JMTOBaHMIO. B cityuae 3a7iep>KKH B ITOTAIICHAH CCY-
Il HEOOXOIMMO OCYIIECTBHTDH JIOCTATOYHO CIIOXK-
HYIO TIPOLIEAYPY pealli3alii UMYIIEeCTBa, Ha KOTO-
poe MOT'YT MPETeHI0BATh U APYTHe KPEAUTOPHI 3a-
eMIIrKa. [Ipy TM3UHTOBBIX OTHOMIEHHSIX JIN3UHT0/1a-
Telb nepenaer o0beKT odecneueHus (OH ke 0OBEeKT
JM3UHTA) B PacIOpsDKEHHE TU3UHTOIONTydaTenst, HO
MIPH ATOM COXpaHSIET MPaBo COOCTBEHHOCTH Ha 3TOT
o0bekT (3). B pesynabrare momyvaercs, 4To B OaHKe
IO JIN3UHTOBBIM JIOTOBOPaM MMYILECTBO HAXOAUTCS
B “‘onocpenoBaHHON COOCTBEHHOCTH W B Cilydae
HACTYIUICHHS HEONarONPUSTHBIX COOBITHH 1715t OaH-
Ka BEPHYTh UMYIIECTBO OymeT mpobiemarnyno. B
9TOi CBS3HM TpeOyeTcst AOMOTHUTENbHOE obecriede-
HUEe OAHKOBCKOI'O KPEIHTa.

CoBpemenHas GuHaHCOBas HHKEHEPHsI Y/Iems-
er Oombllioe BHUMaHHE MPodIeMe cTpaxoBaHus (u-
HAHCOBBIX PHUCKOB ITOCPEICTBOM MTPOM3BOJHBIX (PH-
HaHCOBBIX MHCTPYMEHTOB ((pbIOuepChl, OMIIUOHEI,
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Puc. 1. MOI[BJ'[]) NPUMEHCHHUS CBOII-KOHTPAKTOB B JIM3MHI'OBBIX OII€PALIUAX

CBOIBI U T.J.). LleHHbIC OymMaru JaHHOTO BHJA HE
MOTYT CYIIECTBOBATH MPH OTCYTCTBHH 0a30BOTO
WHCTpPYMEHTa, Ooee TOro, eCJIU M0 KaKOH-THO0 MpH-
YHHE MPEKPATUTCS TOPTOBIS 0a30BBIM WHCTPYMEH-
TOM, IPEKPATUTCS U oOpalieHue nmpou3poaHoro. [pu
9TOM, C HaIllel TOYKH 3pEHUsI, TPUMEHEHUE CBOI-KOH-
TPAaKTOB B JIN3MHTOBBIX CJIENTKAaX MO3BOJIUT YMEHb-
HIUTh PHUCK, CBA3aHHBIH € “OlOCpeIOBaHHBIM IIPABOM
COOCTBEHHOCTH” Ha MMYIIIECCTRO.

OTANYnTENBHON 0COOEHHOCTHIO (PHEOYEPCHBIX
KOHTPAKTOB SIBIISICTCS HaJIM4YHE JIByX CIIOCOOOB MX
yperynupoBanus (JIMKBUIALKH): IIyTEM MOCTaBKH
TOBapa WJIU 3aKJIF0YCHU S 00paTHOM (0dceTHOI) cae-
ku. PeasbHOM mocTaBKO# OUPIKEBOrO TOBapa 3aBep-
mraercs okono 2 % Bcex (PproYepCHBIX CENoK. Me-
CTOM TIOCTaBKH TOBapa Mo (bIOYEPCHOMY KOHTPAK-
Ty OOBIYHO SIBJISFOTCSI CKJIAJICKHE MOIIHOCTH COOT-
BETCTBYIOIIETO TUTA (HApUMep, 3JIEBATOp), C KOTO-
PBIMH Y OHMpIKH 3aKITIOYEHBI JIOTOBOPHI IMOCTABKH.
Cucrema OUPIKEBBIX CKIIAJIOB MPEACTABISICT COOOM

OT/ICNbHBIC, COBEPILICHHO HE 3aBUCAIINE OT OUPKH
IOPHUINYECKHE JINIIA, 3apErICTPUPOBAHHbIC Ha OUp-
K€ M BKITFOUCHHBIE B CITUCOK OPHIINATBHBIX OUpiKe-
BBIX CKJIaJIoB. Takue CKiaJbl OCYIIECTBISIFOT Xpa-
HEHHE TOBAPOB, MOCTYMAIOIINX B KAYECTBE HUCITON-
HEHHsI 00S13aTENBCTB 110 (PhIOYEPCHBIM KOHTPAKTaM,
B CTPOT'OM COOTBETCTBHH C YCIIOBHSIMH, YCTAHOBJICH-
HBIMH OHpIKEH.

OnauM u3 3PQPEKTUBHBIX UHCTPYMEHTOB IS
CHIDKEHUSI KPETUTHBIX PUCKOB OpPTaHHU3aIINH SIBIISICT-
Csl UHHOBAIIMOHHBIH JIN3MHTOBBIH (prouepc. Moselnb
MPUMEHEHHS OPTraHn3aIMSMU JIM3HHTOBBIX OTepariii
C UCTIOJIb30BaHMEM WHHOBAIMOHHOTO JTU3UHTOBOTO
(brouepca BRINIAIUT CIIETyoImuM 00pa3oM (puc. 2).
[lepBoii cTOpoHOI BBICTYIAET COOCTBEHHHK UMYIIIE-
crBa (M3mHTOAaTeNnb). MM Moxer ObITh (hrznuec-
KO€ WJIM FOPUIMYECKOE JIHII0, KOTOPOE 3a CUET MPH-
BJICYCHHBIX WJIM COOCTBEHHBIX JICHSKHBIX CPEICTB
B XOJIC peaTM3alli¥ JIM3UHTOBBIX OTHOIICHUH TTPHO0-
peraer B cOOCTBEHHOCTh UMYIIIECTBO M MPEJOCTAB-
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Puc. 2. MOI[e.l'lb NPUMEHCHUSA q)PIHaHCOBO-erZ[I/lTHLIMI/I Opraum3anusiMu JIM3MHIOBBIX Ol'lepalll/li;l
C UICNTOJIB30BAHUECM HHHOBAITMOHHOI'O (l)]:-lO‘-lepCHOl"O KOHTPaKTa

OTInyuTeIbHbIE XaAPaAKTEPUCTUKUA HHHOBAIIMOHHOI'O (l)l:lO‘lepCHOl"O KOHTPaKTa

H KJIAaCCHYECCKOro (l)l)IO‘-lepCHOFO KOHTpaKTa

XapakrepucTuKa

Knaccuyecknii ¢ppro4 epcHbIit
KOHTPAKT

HnnoBanMOHHBIH (PBLIOYEPCH BIH
KOHTPAKT

Cpoxk geiicTBus

Kak IIpaBUJIO, OT HECKOJIBKUX 4YaCOB

Ha Bech CPOK JIM3UHI'OBOI'O 1OT0OBOpa

J0 OTHOro roaa

Ip HOIMMHKEHUST OKO HU aHUS CpPOKa

[NoxymaTens grrodepca JI1oboii cyOBeKT ToJIbKO JTM3MHTO/aTEN b

Ipomasenr Gpprouepca JIr00011 CyOBeKT ToJIbKO JIM3WHTOITOJTyYATETh

AxTuB DHHAHCOBBIA I MaTepHAbHBIN MarepuanbHblil - 00BEKT JIM3UHTOBOM
oreparu

BepoaTHocTs ucnonHenus no Mepe | Beime Hrxe

Haganenas mapixa

BblItaunBaeTcs v OKyIaTtesem,
1 TIPOJaBIOM (Brodepca

EcTb BO3MOXKHOCTB ITOKYTIATEIIIO
(proYepca NepesioKUTh MapKy
Ha 3aTPAaThl JIMBHHIONOJIYJaTeNs]

JISIET €ro B KauecTBE MpeaAMeTa JTH3UHTA JIN3UHT OO~
Jy4yaTesio 3a ONpeaeseHHYIO IIaTy, Ha OIpeaeseH-
HBII CPOK U Ha ONPEJIENICHHBIX YCIOBHIX BO BpEMEH-
HOE BJIAJICHUE W B MOJB30BaHUE, C MEPEXOIOM HITH
0e3 mepexofa K JHU3MHIOIMONYYATENIO MpaBa Co0-
CTBEHHOCTH Ha TIPEIMET JIM3HHTA.

Bropoii cTopoHOi sIBIsIETCS IOJIB30BATEND UMY~
mecTBa (JIM3MHIOMOoy4daTeNb). UM MoxeT OBITh
IOPUIYECKOE JTUIIO JIF000H OpraHu3aHOHHO-TIPABO-
BOii (hOPMBI MITH (PU3UIECKOE JTHIIO0, KOTOPOE B COOT-
BETCTBUU C JIOTOBOPOM JIM3WHTA 0053aHO MPUHATH
MpeAMET JIN3UHTA 32 OIPEICIIEHHYIO IUIaTy Ha Ompe-
JICTICHHBI CPOK M Ha OIpPEAETICHHBIX YCIOBHAX BO
BpEMEHHOE BJIAJICHUE W B TIOJI30BAHUE B COOTBET-
CTBHH C JIOTOBOPOM JIN3HHTA.

Tperuil y4aCTHUK JM3UHIOBBIX OIEPALlUi - ITPO-
nagel] (MTOCTAaBIIMK) UMYIIECTBA. ITO MOXKET OBITH
IOPUINIECKOE JIUIO - TPOU3BOIUTEIh UMYILECTBA,
TOPrOBO-TIOCPETHIYECKAss OPTaHU3alus, a TaKKe
¢duznyeckoe, KOTOpOe B COOTBETCTBHU C JOTOBOPOM

KYIUTA-TIPOJIAXKH C JIM3UHToaTesIeM MpoJjaeT JTU3UH-
roJlaTeNio B OOYCIIOBJICHHBIH CPOK MPOM3BOIUMOC
(3aKyrmaemMoe) UM HUMYIIECTBO, SBJIIIOIICECS IPel-
METOM JIM3UHTa, OH )K€ MOXKET BBICTYNAaTh M Kak
MpOJIaBel] HHHOBAIIMOHHOTO JIN3UHTOBOTO (phrouepca.

UerBepThlil Y4aCTHUK - CTOPOHHHUI NpPOAABEL]
¢brouepca. UM MOXeT OBITh IOPHUIUYCCKOE JIUIIO
0001 OpraHnu3aIMOHHO-TTPABOBOH (POPMBI HITH (HH-
3UYECKOe JIULIO.

B nccnenoBanuu onpezaeneHs! NpoaaBIibl HHHO-
BaIIMOHHOTO (pBIOYepca;: MOCTABIIHK (TIPOU3BOANTEIH )
JU3UHTOBOTO MMYIIECTBA; ()OHIOBBIN CHEKYIISHT;
CTOPOHHMI NOTEHIIMAJIbHBIN MOKYNaTENb IIPEIMETA
JIM3UHTA.

ITo cBoeii mpupoIe THHOBAIIMOHHBIH (bIOUepC-
HBIA KOHTPAKT OYEHb CXOX C KIACCHUYECKHM (PbIO-
yepcoM. BmecTe ¢ TeM CyLIECTBYET psiJ OTIMYHUU,
KOTOPBIE ITO3BOJISIFOT OTHECTH MHHOBALIMOHHBIN (BIO-
4epc K OT/ICNbHON KaTerOPHH MPOU3BOIHBIX (UHAH-
COBBIX WHCTPYMEHTOB.

171



172

Bonpocul sxonomuxu u npaea. 2011. Ne 10

Kak BuiHO M3 TaHHOHM TaOIUIBI, THHOBAIIMOH-
HBIH JIN3UHTOBBIN (DBIOYEPC OTIIMYAETCS 110 BCEM KPH-
TEPUSIM OT KJIACCHYECKOTO (PHIOUYEPCHOTO KOHTPAK-
Ta ¥ OoJiee BBITOJICH K MPUMEHEHHUIO B JIM3HHTOBBIX
OlepalusIX OpraHu3aiuil.
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